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1. INTRODUGAO

O Relatério Semestral de Diligéncia e Verificag@o de Lastro tem como objetivo
evidenciar o acompanhamento das principais informagdes dos ativos presentes na
carteira do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE RORAIMA - IPER, em atendimento
a regulamentagdo referente & gestéo dos recursos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social - RPPS, em especial a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, a Portaria MTP
n° 1.467/2022 e seguindo a orientagé@o do Manual do Pré-Gestéo RPPS — Versédo 4.0 -

04 de fevereiro de 2026.

Conforme preconiza o art. 1° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, procurou-se
demonstrar que foram atendidos os principios de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivag@o, adequac@o & natureza de suas obrigacées e
transparéncia, e que as atividades foram desenvolvidas com boa-fé, lealdade e

diligéncia, além de ter seguido os mais elevados padrdes éticos e de conduta.

O Relatério Semestral de Diligéncia e Verificagdo de Lastro utilizard como base para
as andlises a posi¢cdo da carteira referente ao fim do més de dezembro de 2025. A
partir disso, serdo analisados critérios referentes aos ativos investidos, em que seréo
analisadas informagdes como composi¢do da carteira e risco dos fundos, além da

aderéncia dos investimentos realizados & Politica de Investimentos vigente.

1.1 SOBRE O IPER

O Instituto de Previdéncia do Estado de Roraima - IPER foi criado em 31 de dezembro
de 1991, por meio do Artigo 2° do Ato das Disposi¢gées Constitucionais Transitorias da

Constituic@o Estadual.

Posteriormente, a Lei Complementar n° 020, de 30 de dezembro de 1996,
regulamentou referido artigo, transformando o IPER em autarquia estadual, dotada
de personalidade juridica de direito publico, patrimdnio e receita préprios, além de
autonomia administrativa, técnica e financeira, estando vinculada & Secretaria de

Estado da Administragdo.

Em dezembro de 2001, a Lei Complementar n° 054 instituiu o Regime Proprio de
Previdéncia Social (RPPS), destinado a garantir o acesso aos beneficios

previdencidrios, custeados de forma solidaria pelo Estado, pelos servidores
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participantes e pelos beneficidrios, conforme previsto na legislagdo especifica.

O IPER foi criado para cumprir o que determina o artigo 40 da Constituigdo Federal,
que assegura a todos os servidores em cargo efetivo um Regime Préprio de
Previdéncia com a finalidade de garantir os recursos para cobrir os beneficios
previdencidrios de cada servidor publico vinculado ao Regime Préprio de Previdéncia

Social de Roraima.

111.  PRO-GESTAO

Desde a adesd@o ao Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagdo da Gestéo
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal
e dos Municipios (PRO-GESTAO RPPS), em outubro de 2025, o IPER tem se empenhado
em garantir a transparéncia e a prestagdo de contas da gestdo, tendo obtido a

certificacdo de nivel Il em dezembro de 2025.

2. CONTEXTO ECONOMICO

O segundo semestre de 2025 foi marcado por um ambiente econémico desafiador,
apesar do desempenho relativamente favordvel dos ativos, tanto no Brasil quanto no
exterior. No cendrio doméstico, a politica monetdria permaneceu restritiva, com a
taxa Selic mantida em 15,00% ao ano, refletindo um contexto de inflagdo ainda
resistente e expectativas desancoradas, o que exigiu a manutengdo de uma postura
cautelosa por periodo prolongado. A atividade econdmica demonstrou resiliéncia,
mesmo diante do elevado custo do crédito, sustentada por um mercado de trabalho

ainda aquecido, embora ja apresentasse sinais de moderagdo ao longo do periodo.

O quadro fiscal seguiu como um dos principais pontos de aten¢gdo, mantendo
presséo sobre prémios de risco e contribuindo para oscilagdes na curva de juros,
especialmente nos vencimentos intermedidrios e longos. Esse cendrio adicionou
volatilidade aos ativos domésticos e reforgou a necessidade de seletividade nos
investimentos, sobretudo em estratégias mais sensiveis d percepgdo de risco e as

variagdes dos juros projetados.

No cendrio internacional, os Estados Unidos reduziram os juros no segundo semestre
de 2025, com trés cortes consecutivos que levaram a taxa bdsica para o intervalo

entre 3,50% e 3,75% a.a.. A flexibilizagdo ocorreu apesar de a inflagdo ainda acima da
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meta, refletindo sobretudo a perda de forga do mercado de trabalho e sinais de
desaceleragcdo da atividade. Como efeito, ampliou-se o diferencial de juros entre
Brasil e EUA, o que foi positivo para o Brasil ao favorecer fluxos de capital para paises
emergentes e aliviar parte da pressdo sobre ativos locais. Ainda assim, politicas
comerciais mais restritivas do governo Trump, com tarifas sobre parceiros relevantes,
elevaram a incerteza no comércio global e contribuiram para episédios de aversdo

ao risco.

Na Europa, o crescimento seguiu moderado, com inflagdo mais comportada e
recuperac¢do desigual entre setores, sem aceleragdo relevante. Na Chinag, persistiram
desafios estruturais, com consumo interno enfraquecido e efeitos da crise imobiliaria,
em um ambiente de inflagdo baixa, com deflagdo ao consumidor e ao produtor em
determinados momentos. O contexto geral manteve os ativos suscetiveis a

volatilidade.

Em suma, o segundo semestre de 2025 combinou juros elevados, sensibilidade fiscal
e cendrio externo permeado por incertezas, mantendo os mercados sujeitos a
noticias e culminando em frequentes reprecificacdes de ativos. Ainda assim, houve

espaco para desempenho positivo em diferentes classes de ativos.

No que se refere ao desempenho dos investimentos no semestre, a renda fixa
apresentou resultados positivos, com destaque para ativos mais conservadores e
menos expostos ds variagdes de prémio de risco. O CDI acumulou 7,43% e o IRF-M 1
registrou 7,39%, ambos acima da meta atuarial do periodo. Também apresentaram
desempenho relevante indices compostos por titulos prefixados com quration
intermedidria e longa, com o IRF-M e o IRF-M 1+ avangando 6,72% e 6,36%,
respectivamente. Entre os indices indexados a inflagdo, os resultados foram mais
contidos, com IDKA IPCA 2 Anos em 5,80%, IMA-B 5 em 5,29%, IMA-B em 4,02% e IMA-B
5+ em 3,12%.

Na renda varidvel, o lbovespa se destacou com alta de 16,04% no semestre,
evidenciando um periodo favoravel para os ativos locais, impulsionado pela melhora
no apetite por risco e pelo suporte de resultados corporativos em parte do periodo.
No exterior, o S&P 500 avangou 10,32%, mantendo trajetéria positiva, enquanto o

Global BDRX teve desempenho ainda mais expressivo, com alta de 17,08%, refletindo
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a combinag¢d@o da valorizagdo dos ativos internacionais e do efeito cambial ao longo

do semestre.

Rentabilidade Acumulada - Segundo Semestre de 2025

17,08%

5,29%

Global Ibovespa  IDKA IMA IMA-B5 IMA-B5+ IRF-M IRF-M1 IRF-M 1+ S&P 500
BDRX IPCA 2 Geral
Anos ex-C

Meta Atuarial EEE |nvestimentos

Fonte: Quantum Axis e UNO.
3. REGULAMENTAQAO UTILIZADA

A Gestdo de Investimentos do IPER & conduzida em conformidade com a legislagéo
que rege as aplicagées dos recursos financeiros no dmbito dos Regimes Préprios de

Previdéncia Social, destacada a seguir:

.  Resolugéo do Conselho Monetério Nacional - CNM n° 4.963/2021, que dispbe
sobre as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios;

1. Portaria n° 1467 de 06 de junho de 2022, do Ministério do Trabalho e
Previdéncia, que disciplina os par@metros e as diretrizes gerais para
organizagdo e funcionamento dos regimes préprios de previdéncia social dos
servidores publicos da Unid@io, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios,
em cumprimento & Lei n° 9.717, de 1998, & Lei n° 10.887, de 2004 e & Emenda
Constitucional n° 103, de 2019;

M. Politica Anual de Investimentos do exercicio de 2025.
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4. DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A carteira é gerida com atengdo e dedicagdo pela gestdo previdencidria, levando em
conta os riscos derivados das mudangas econdmicas nacionais e internacionais que
impactam os mercados. O portfélio & estruturado para mitigar riscos e garantir, a

médio e longo prazo, os recursos para os beneficios do IPER.

A carteira conta com 27 fundos de investimento, sendo 21 de renda fixa, 5 de renda
varidvel e um fundo de investimento em participagdes - FIP. Além disso, hd titulos
pUblicos adquiridos diretamente e marcados na curva, diversificados em

vencimentos entre 2045 e 2060.

Entre os produtos, destaca-se que hd 3 fundos considerados estressados, ndo
POSSUINDO liquidez para resgate. Juntos, esses ativos representam

aproximadamente 0,12% do patriménio do RPPS.

O objetivo da diversificag@o & reduzir a exposicdo a um Unico risco, mercado ou
indexador, otimizando a relagdo risco/retorno/liquidez e trazendo mais estabilidade

aos resultados.
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4. COMPOSICAO DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do IPER, em dezembro, estava composta da seguinte

forma, em consondncia com as normas legais pertinentes e com a Politica de

Investimentos vigente:

ATIVO SALDO R$ % ENQUADRAMENTO
TiTULOS PUBLICOS 478.061.789,88 6,75% 7,1"a"
BB TP FI RF REF DI 2.886.040.384,99  40,72% 7,1"b"
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF 1.039.707.377,67 14,67% 7,1"0"
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP 492.619.407,27 6,95% 7,1"0"
BB ALOCAGAO ATIVA RET TOTAL FIC RF PREVID 363.165.999,86 5,12% 7,1"b"
BB IRF-M TP FI RF PREVID 326.121.613,50 4,60% 7,1"b"
BB IDKA 2 TP FI RF PREVID 322.997.849,84 4,56% 7,1"0"
CAIXA BRASIL TP FI RF LP 302.487.266,16 4,27% 7,1"0"
BB IMA-B TP FI RF 277.520.899,66 3,92% 7,1"b"
BB PREVID RF TP VERTICE 2026 RESP LIMITADA 216.626.854,28 3,06% 7,1"0"
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS FIF RF RL 115.083.892,86 1,62% 7,1"0"
BB PREVID RF TP VERTICE 2027 FI 41262.207,18 0,58% 7,1"0"
BB PREVID RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 FI 41.252.834,38 0,58% 7,1"b"
CAIXA BRASIL 2027 TP FI RF 40.122.091,44 0,57% 7,1"b"
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RF 38.566.891,70 0,54% 7,1"0"
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP FIF RF - RESP LIMITADA 29.450.660,19 0,42% 7,1"0"
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF 10.617.286,58 0,15% 7,1"'0"
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 4.196,61 0,00% 7,1"b"
CAIXA FIC AUTOMATICO POLIS RF CP 484,18 0,00% 7,1"0"
BB FLUXO FIC RF PREVID 18.444.927,13 0,26% 7,1"a"
RECUPERAGAO BRASIL FI RENDA FIXA LP 657.106,67 0,01% 7,11"a"
BBIF MASTER FIDC LP 8.002.475,40 oN% 7,V'a"
BB GOVERNANGCA FI AGCOES PREVID 11.923.458,73 0,17% 81
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGCOES 11.089.535,88 0,16% 81
CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES 5.966.573,03 0,08% 81
BB INDEXADO IBOVESPA FIC AGOES 5.764.230,40 0,08% 81
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI AGOES 3.797.529,64 0,05% 81
GERAGAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP 0,00 0,00% 10,1
TOTAL 7.087.355.825,11  100,00% -

Fonte: UNO — dezembro/2025.
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Com relagcdo aos enquadramentos, a carteira de Investimentos do IPER possui a

seguinte distribuigdo:

ESTRATEGIA DE ALOCAGAO -
POLITICA DE INVESTIMENTO 2025
. ) Saldo 12/2025 Saldo 12/2025 . ) Estratégia . )
Seg Tipo de Ativo Limite Inferior Limite Superior
(rR$) (%) Alvo
7° 1 “a" - Titulos de emissdo do TN 478.061.789,88 6,75% 5,00% 30,00% 60,00%
-8 o 7° 1 “b” — FI RF Ref 100% titulos TN 6.543.648.198,35 92,33% 30,00% 64,86% 100,00%
c X
g = 7° Il “a“~ FI de Renda Fixa 19.102.033,80 0,27% 0,00% 0,02% 20,00%
7°V “a” - Fl em direitos creditérios 8.002.475,40 0N% 0,00% 0,13% 1,00%
Total Renda Fixa 7.048.814.497,43 99,46% 35,00% 95,01% 100,00%
3¢
g ‘g 8°1 - Flem Agdes 38.541.327,68 0,54% 0,00% 5,00% 15,00%
x 3
Total Renda Variavel 38.541.327,68 0,54% 0,00% 5,00% 25,00%
(o}
B
= 1011-F | ti t
2 undo de Investimento em 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00%
3 Participagdes (FIP)
a
Total de Estruturados 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 6,00%
Total PL 7.087.355.825,11 100,00% = 100,00% =

Em relagdo a diversificagdo, os investimentos do IPER estdo distribuidos em diferentes

perfis e fatores de risco, que ndo sofreram grandes alteragées durante o semestre,

com a maior parte da carteira se mantendo alocada em fundos que investem 100%

da carteira em titulos publicos federais (Artigo 79, Inciso |, Alinea “b"), com maior foco

em estratégias atreladas ao CDI e ao IMA-B 5.

Abaixo estdo os fatores de risco aos quais o IPER esteve exposto durante o segundo

semestre de 2025:
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Distribuig&o por Benchmark

45,36%

I CD (45,36%)
EE MA-B 5 (21,62%)
mmm IPCA (7,37%)
M TiTULOS (6,75%)
HE IMA Geral ex-C (5,12%)
EE IRF-M (4,60%)
I IDKA IPCA 2A (4,56%)
3,92% . IMA-B (3,92%)
EEE IBOVESPA (0,46%)
 RF-M1(0,15%)
456% mm BRX (0,08%)
mmm SeLiC (0,00%)
7,37%
Fonte: UNO — dezembro/2025.
Distribuigdo por Jul Ago Set Out Nov Dez
Benchmark (%)
CDI 37,28 37,72 37,97 44,75 44,97 45,36
IMA-B 5 21,83 21,78 21,64 21,55 21,49 21,62
IPCA 7,66 7,45 7,42 7,39 7,33 7,37
TiTULOS 70 6,93 6,90 6,86 6,71 6,75
IMA Geral ex-C 5,13 51 51 5,09 5,08 5,12
IRF-M 1,79 11,82 11,81 5,25 5,27 4,60
IDKA IPCA 2A 4,60 4,59 4,56 454 4,53 4,56
IMA-B 3,97 3,95 3,92 3,90 3,93 3,92
IBOVESPA 0,40 0,43 0,44 0,44 0,46 0,46
IRF-M 1 0,15 0,15 0,15 0,15 0,15 0,15
IBRX 0,07 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08
SELIC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Fonte: UNO.

Foi realizada a abertura das carteiras dos fundos investidos, identificando onde, de
fato, os recursos do IPER estéo alocados e qual o real nivel de risco incorrido pela
carteira. A partir dai, esses ativos foram consolidados com o objetivo de verificar onde
0s recursos estdo investidos. A tabela abaixo apresenta as 40 maiores posi¢cées da

carteira do IPER que, somadas, representam mais de 98% dos recursos:
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. Valor do Ativo Participagéo
Nome do Ativo

(mil R$) do Ativo
Operagées Compromissadas - LTN - Venc.: 01/10/2027 1.048.500,26 14,66%
NTN-B - Venc.:15/08/2026 829.891,99 1,60%
NTN-B - Venc.:15/08/2028 550.489,71 7,70%
NTN-B - Venc.:15/08/2030 495.984,28 6,93%
Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2030 486.91,71 6,81%
Titulos Publicos / adquiridos diretamente* 478.061,79 6,68%
NTN-B - Venc.: 15/05/2027 402.770,21 5,63%
LFT - Venc.: 01/09/2029 278.712,18 3,90%
LFT - Venc.: 01/03/2027 221.643,42 3,10%
LFT - Venc.: 01/09/2028 195.212,30 2,73%
LFT - Venc.: 01/09/2027 167.625,84 2,34%
NTN-B - Venc.:15/05/2029 166.350,49 2,33%
LFT - Venc.: 01/06/2030 161.718,32 2,26%
LFT - Venc.: 01/03/2029 146.320,94 2,05%
LFT - Venc.: 01/03/2030 145.602,65 2,04%
LFT - Venc.: 01/03/2028 142.445,41 1,99%
Operagées Compromissadas - LFT - Venc.: 01/06/2031 132.862,54 186%
LFT - Venc.: 01/09/2026 112.634,98 1,57%
LFT - Venc.: 01/03/2026 102.897,15 1,44%
Operagées Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2029 89.476,10 125%
Disponibilidades 64.967,34 0,91%
LFT - Venc.: 01/09/2030 53.360,72 0,75%
LTN - Venc.: 01/01/2029 52.497,19 0,73%
Outros Valores a pagar 47.914,67 0,67%
NTN-F - Venc.: 01/01/2031 44.261,84 0,62%
Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2026 40.382,00 0,56%
LTN - Venc.: 01/01/2030 35.932,09 0,50%
Operagées Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2029 34.352,43 0,48%
NTN-B - Venc.: 15/05/2035 33.398,30 0,47%
NTN-B - Venc.: 15/08/2032 32.842,12 0,46%
LTN - Venc.: 01/10/2027 30.292,08 0,42%
NTN-B - Venc.: 15/08/2050 27.775,25 0,39%
LFT - Venc.: 01/03/2031 27.525,27 0,38%
LTN - Venc.: 01/01/2026 23.483,64 0,33%
NTN-B - Venc.: 15/05/2045 22.469,68 0,31%
LTN - Venc.: 01/01/2032 19.703,39 0,28%
NTN-B - Venc.: 15/05/2055 17.557,98 0,25%
NTN-B - Venc.: 15/08/2040 16.963,53 0,24%
NTN-F - Venc.: 01/01/2029 15.754,01 0,22%
NTN-F - Venc.: 01/01/2035 15.140,80 0,21%

Fonte: Quantum Axis e UNO — 40 maiores posigdes consolidadas (31/12/2025)

Obs: Respaldados nas regras da Resolugdo CVM n? 175, alguns fundos investidos pelo RPPS tém
suas carteiras recentes omitidas, o que prefudica a consolidagdo das informagdes referentes
ao fechamento de dezembro.

*A posicdo em “Titulos Pablicos / adquiridos diretamente” sGo NTN-Bs adiquiridas de maneira
direta pelo RPPS, conforme a tabela abaixo.
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Titulos Pablicos adquiridos diretamente

Titulo Vencimento Saldo %
NTN-B 2045 15/05/2045 46.995.763,30 0,66%
NTN-B 2050 15/08/2050 96.907.838,21 1,37%
NTN-B 2055 15/05/2055 164.489.151,80 2,32%
NTN-B 2060 15/08/2060 169.669.036,57 2,39%

Total 478.061.789,88 6,75%

Considerando a carteira consolidada, observamos que 72,34% dos recursos do IPER
s@o investidos em titulos publicos federais de forma direta e indireta (através da
aplicagéo em fundos de investimento) e 2599% em operacées compromissadas
lastreados em titulos publicos federais. Ou seja, o lastro final de 98,33% dos recursos
investidos pelo RPPS é o Tesouro Nacional. O risco de crédito destes titulos &

considerado o menor do mercado brasileiro (risco soberano).

Além disso, hé alocagdes marginais, em valores a pagar/receber (0,96%), acées
(0,50%) e direitos creditorios (0,11%), além de posicées que representam percentual

inferior a 0,10% individualmente.

Distribui¢do por Tipo de Ativo

72,34%

Titulos Federais (72,34%)

Operacé@o compromissada (25,99%)
Valores a pagar/receber (0,96%)
Acoes (0,50%)

Direito Creditério (0,11%)

Fundos de Investimento (0,07%)
Titulos Privados (0,03%)

outros (0,01%)

Derivativos (0,00%)

25,99%

Fonte: Quantum Axis e UNO — dezembro/2025.

Com relacd@o ao risco de crédito, destacamos que a carteira consolidada do IPER
possui 98,33% dos recursos investidos em ativos classificados como AAA,

considerando titulos de emissdo do Tesouro Nacional, com classificagéo equivalente
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ao rating soberano do pais, os quais sdo considerados como os de menor risco de
crédito do mercado brasileiro. Adicionalmente, 0,96% referem-se a valores a
pagar/receber. Agdes somam 0,50%, caracterizando-se como ativos sujeitos a risco
de mercado, e ndo de crédito. J& os direitos creditérios representam 0,11%, os fundos
de investimento 0,07%, e os titulos privados apenas 0,03% da carteira. Por fim, ha

exposicdo residual inferior a 0,01% nos demais ativos.

O gréfico abaixo demonstra o nivel de risco incorrido nas aplicagdes do IPER:

Distribuig@o por Rating de Crédito

Rating AAA (98,33%)
outros (111%)

Risco de mercado (0,49%)
Cotas de fundos (0,07%)

98,33%
0,49%
M%

Fonte: Quantum Axis e UNO.
5. ACOMPANHAMENTO DE RENTABILIDADE

A carteira do IPER encerrou o semestre com rentabilidade de 6,28%, superando a meta
atuarial de 3,80% em 2,48 p.p., 0 que corresponde a 165,26% do objetivo no periodo. O
resultado reflete a condugdo da estratégia de investimentos ao longo do ano, em um
cendrio macroecondmico de desaceleragdo inflaciondria e de manutencdo da taxa
de juros em patamares elevados, fatores que favoreceram o desempenho dos ativos

de renda fixa mais conservadores e mantiveram aderéncia aos objetivos do regime.
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Renabilidade x Meta (2° Semestre de 2025)

—e— Acum. Carteira (%)
Acum. Meta (%)

]9]/

- /

291

6,28

5’24/
1o /

Nov Dez

Jul Ago set out
Més Carteira més Meta més Acum. Acum. Meta Atingimento
(%) (%) Carteira (%) (%) (%)
Jul 0,71 0,68 0,71 0,68 105,32
Ago 118 0,31 1,91 0,99 193,11
Set 0,98 0,90 2,91 1,89 153,54
Out 114 0,51 4,09 2,41 169,40
Nov 1,10 0,60 5,24 3,02 173,13
Dez 1,00 0,75 6,28 3,80 165,26
Més Saldo Anterior  Amortizag@o Retorno Saldo Final
Jul 6.633.724.167,67 0,00 47.435.870,00 6.695.365.859,76
Ago 6.695.365.859,76 13.410.540,40 78.914.534,02 6.791.105.827,68
Set 6.791.105.827,68 0,00 67.139.391,92 6.873.964.227,49
Out 6.873.964.227,49 0,00 78.797.689,99 6.973.914.542,72
Nov 6.973.914.542,72 7.686.972,56 76.677.458,47 7.064.557.666,34
Dez 7.064.557.666,34 0,00 70.348.389,14 7.152.305.508,35
Total 21.097.512,96 419.313.333,54

Fonte: UNO.
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8. ANALISE DA SITUAGAO PATRIMONIAL, FISCAL E COMERCIAL DAS EMPRESAS INVESTIDAS,
POR MEIO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES - FIP

O IPER possui alocagdo em um Fundo de Investimento em Participagdes, o GERAGAO
DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP 11.490.580/0001-69. O fundo é considerado como

estressado e néo tem liquidez para saida dos cotistas.

O GERAGAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP estd em liquidagdo e tem em carteira
agdes da Green QOil Participagées S.A. (Cnpj. 18.606.899/0001-56) e da Stig Energia e
Projetos S.A. (Cnpj. 26.775.178/0001-06). O fundo registrou, ao final de junho de 2025,
patriménio liquido negativo de R$ 22,2 milhdes, refletindo a estrutura de passivo a
descoberto, composta principalmente por provisdes de taxas e obrigagées diversas.
As agdes das empresas foram avaliada a valor justo e marcadas a zero. Conforme
consta nas notas explicativas das demonstragées financeiras do fundo, referentes a
30 de junho de 2025, em margo de 2025 “foi aprovada a incorporagdo da Stig Energia
e Projetos S.A. pela Green QOil Participagées S.A.". Em maio de 2025, foi publicada a
prorrogagdo do prazo de duragdo do fundo até 29 de junho de 2027 para viabilizar a

continuidade do processo de encerramento.

7. ANALISE DOS RISCOS
7.. RISCO DE MERCADO

Através do sistema UNO, o IPER mantém acompanhamento mensal de indicadores
como volatilidade, VaR, Treynor, Sharpe e Drawdown dos fundos investidos e da
carteira consolidada, além do acompanhamento da rentabilidade histérica dos
fundos, comparando-os com seus respectivos benchmarks, a fim de mensurar

qualquer distor¢éo do fundo com o mercado no qual atua.

7.2. RISCO DE CREDITO

A mensuragdo do risco de crédito foi realizada no item 4.1 deste relatério.
73. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira conta com uma boa condi¢do de liquidez, uma vez que 60,1% dos recursos
estdo alocados em fundos com liquidez imediata (D+0) e 811% em fundos que

disponibilizam os recursos em até 1 dia Gtil e 85,6% em fundos com liquidez em até 3
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dias Uteis.

Por outro lado, 6,75% da carteira estd alocada em titulos publicos adquiridos
diretamente, os quais estdo marcados na curva, ou sejq, indicam a intengdo dos
gestores de levar os ativos até os seus respectivos vencimentos. Ha titulos com
vencimentos entre 2045 e 2060. Além disso, hd 7,4% alocada em fundos de vértice
com liquidez em 2026 (5,1%), 2027 (1,1%) e 2030 (1,1%). Por fim, ha 0,12% da carteira

alocada em fundos estressados, que ndo possuem liquidez para resgate.

Vale destacar que a aplicagdo em titulos publicos, bem como sua marcagdo na
curva, encontra-se respaldada em estudos técnicos de compatibilidade dos

vencimentos dos titulos com a necessidade atuarial do IPER, como o estudo ALM.
7.4. RISCO DE SOLVENCIA

Visando manter o acompanhamento da situagdo atuarial, o IPER elabora anualmente
O Relatério de Avaliagéo Atuarial, através da contratagdo de uma empresa
especializada para tal (Légica Consultoria). Além disso, o RPPS elabora anualmente o
estudo ALM, que busca analisar a situagdo do fluxo atuarial, indicar uma taxa de
retorno que mantenha o equilibrio durante a vigéncia do regime e sugerir uma
composicdo de carteira que entregue o melhor nivel de solvéncia em diversos

cendrios.

Considerando os fluxos de caixa projetados, observa-se que o IPER (Plano
Previdencid@rio) conviverd com susessivos fluxos de caixa negativos a partir de 2035,
oriundos da necessidade de pagar suas obrigagbdes previdencidrias que sdo
crescentes e da redugdo de suas receitas. Contudo, considerando o resultado dos
investimentos (ganhos de mercado), o fluxo se tornard negativo a partir de 2047, e tal
situagdo seria suficiente para manter a solvéncia do regime até o seu final caso a
rentabilidade necesséria (taxa real de 5,90%) seja atingida. Dessa forma, desde que
as premissas sejam mantidas, o RPPS apresenta risco de solvéncia relativamente

baixo, especialmente para o horizonte de curto e médio prazo.
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8. CONSIDERAGOES FINAIS

Por fim, destacamos que a carteira do IPER no segundo semestre ndo teve grandes
mudangas em sua estratégia, mantendo grande percentual alocado em fundos que
alocam seus recursos apenas em titulos pUblicos federais (artigo 79 Inciso |, Alinea

“p”), com maior foco em estratégias passivas atreladas ao CDI e ao IMA-B 5.

No que se refere ao desempenho da carteira, a estratégia adotada proporcionou
rentabilidade superior & meta atuarial no periodo, assim como uma baixa
volatilidade, especialmente por conta dos fundos DI e dos titulos marcados na curva.
Outro destaque positivo no que diz respeito a rentabilidade foram os fundos de agdes,
haja vista o desempenho do mercado aciondrio brasileiro no periodo, apesar de tais

ativos representarem percentual marginal na carteira do RPPS.

Logo, com excegéo dos fundos estressados (que ndo possuem liquidez para resgate),
os ativos que compdem a carteira do IPER, dos quais tivemos acesso, ndo possuem

irregularidades e tiveram desempenho condizente com o contexto do semestre.

/L

Vitor Leitéo

Consultor de Investimentos
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